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Mai menetrend KEc

Equitas

» Ez mar a védekezés ideje?
» Romlo makrokép, javulo kilatasok?
» Melyik szektorban van most ero?

» Egyre érdekesebb a kotvénypiac
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Turbdo S&P 500 - Nasdaq 100 KBC

Equitas
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Mar regota oldalazas lathato - DAX KBC

Equitas
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Egy kis érdekesség KBC
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Vegyes szektorialis kép KBC

Equitas

3 MONTH RELATIVE PERFORMANCE

A szektorok egy része erosodott, masik része gyengilt

A részvényeknél is pont fele-fele az arany (S&P 500)
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Hangulati valtozasok - |. KBC

Equitas

A KBC Befektet6i Hangulatindex rovid tavra sz6lé kérdésének
BULL-BEAR aranya az el6z6 hetekben
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Forras: KBC Equitas
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Hangulati valtozasok - IL. KBC

Equitas

A KBC Befektetoi Hangulatindex hosszu tavra szolo kérdésére
adott valaszainak megoszlasa az el6z6 hetekben
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USA gazdasagi kilatasok

D

Kamattetohoz kozeledunk az USA-ban, de még
bizonytalan a jovo

Eros maradhatott a GDP novekedés
3Q-ban

Sokat hilt a munkaeropiac

Felfele mutato inflacios kockazatok

KBC

Equitas
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USA inflacio komponensei
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Elérkezett a kamatteto a Fed-nél?

Meeting %Hike/Cut Region: United States = Instrument: Fed Funds Futures =
Target Rate 5.50 Pricing Date | 09/25 /2023l
11/01/2023 +18.6% A FEffective Rate 5.33 Cur. Imp. O/N Rate
11,/01,/2023 +17.6% 4
10/25/2023  +44.5% A Meeting  #Hikes/Cuts %Hike/Cut Imp. Rate A Implied Rate ARLM.
11/01/2023 +(.186 +18.6% +0.047 5.37
12/13,/2023 +0.446 +25.9% +(.111 5.439
10/26,/2023 +5.0% 4 01/31/2024 +(0.480 +3.4% +0.120 L.448
11/02/2023  +36.8% .4 03/20,/2024 +0.267 S E +0.067 5.394
11/23/2023 -2.9% 05/01/2024 -0.051 -31.8% -0.013 5.315
12/14/2023 +29.0%.4A 06/12/2024 -0.453 -40.2% -0.113 L.214
07/31,/2024 -0.910 -45.7% -0.228 5.100
09/18/2024 -1.448 -53.8% -0.362 4.966
10,/03,/2023 11/07/2024 -2.021 -57.3% -0.505 4.822
10,/04,/2023 12/18,/2024 -2.577 -55.7% -0.644 4,683
10/31/2023 01/29/2025 -3.090 -51.3% -0.772 4.555
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... €s az Eurézonaban is?

Meeting %Hike/Cut Region: Eurozone » Instrument: Overnight Index Swaps »
Target Rate 4.0000 Pricing Date | 09/25,/2023]al
11/01/2023 +18.6%4 Effective Rate 3.9050 Cur. Imp. O/N Rate 3.900
11,/01,/2023 +17.0% 4
10/25/2023  +44.5% 4 Meeting  #Hikes/Cuts %Hike/Cut Imp. Rate A Implied Rate AR.M.
10/26/2023 +(0.058 +5.8% +0.015 3.914
12/14/2023 +(.222 +16.3% +0.055
10/26,/2023 +5.0% 4 01/25/2024 +0.176 -4.6% +0.044
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11/23/2023 -2.9% 04/11/2024 -0.225 -26.2% -0.056
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07/18,/2024 -0.965 -40.0% -0.241
09/12,/2024 -1.459 -49 4% -0.365
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A Fed alapkamatanak alakulasa (%)
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opiac
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| termelés

Ipar

USA ipari termelés alakulasa (év/év %)
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EU gazdasagi kilatasok

2>

Recesszid kozeli allapot

Véget érhet az EKB szigoritasi ciklusa?

Energiakérdés

Felfele mutato inflacios kockazatok

|
KBC

Equitas
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EKB alapkamat

T

Az EKB alapkamat szintjének alakulasa (%)
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Ujra fokuszban az olajarak KBC
Equitas
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o0 oo - P u u u |
Szukos kinalat alakult ki az olajpiacon KERC
Equitas
Globalis olajkereslet és kinalat varhato alakulasa (millio hordo/nap)
120 Jelenlegikitermelési szint fennmaradasa F 120
100 \'\‘3 N N % § - 100
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mmm Nem-OPEC termelés ~ mmm QPEC termelés — ===Globalis olajkereslet (millié hordd/nap) Forras: Bloomberg, OPEC
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Melyik szektorban van most ero?

Equitas




.
Milyen teljesitményeket lathattunk eddig? kec

Equitas

 Ev eleje 6ta a technolégiai és a kommunikaciés szektor
emelkedik ki

 Defenzivebb szektorok lemaradok

YEAR TO DATE RELATIVE PERFORMANCE
(A g eSS | +33.57

| +28.36
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.
Milyen teljesitményeket lathattunk eddig? kec

Equitas

* Az utobbi idoben az energiaszektor nyujt meggyozo
teljesitmeényt

* Pénziigyi szektor is jol tartja magat

* Technologia kissé lemaradova valt

1MONTH RELATIVE PERFORMANCE

+3.49
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Hogyan alakulnak az értékeltségek? KBC

Equitas

* Technologiai szektor mar-mar tulértékeltnek tiinik

« Defenzivebb szektorok elott lehetne még tér

Az S&P 500 index szektorainak 12 havi eléretekinté P/E ratajanak alakulasa

Ingatlan

Technoldgia

Ciklikus fogyasztasi javak
Nem ciklikus fogyasztasi javak
S&P 500 index
Nyersanyag

Ipar

Egészségiigy
Kommunikacio

Kozmd

Pénziigy

Energia

25 30 35
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Mik a profitvarakozasok? KBC

Equitas

» Lassu novekedés veheti kezdetét
 Erdemi javulas az év végén kezdSdhet
« Bazishatas is érvényesiilhet immar

Az S&P 500 multbeli, illetve becsiilt atlagos bevétel és EPS-novekedése

m Atlagos bevételndvekedés  m Atlagos profitnovekedés Elérejelzés
100%
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0% —
-20%
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Forras: Refinitiv, KBC Equitas
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Energia KBC

Equitas

* Finomito cégek felulteljesitése lathato

Az energiaszektor iparagak szerinti idei teljesitménye
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Forras: Bloomberg, KBC Equitas
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Pénziigyi szektor e

Equitas

* Javulo piaci kornyezet?

« Biztositok feliilteljesitése

* Eljohet az IPO-k kora ismét?
— ARM, Instacart
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Elonyben a biztositok? KBC

Equitas

e Novekvo hozamok és novekvo marzsok
* Feliilteljesités a piacokon

Amerikai biztositok relativ értékeltsége

3,5 L 2
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2
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Unum Group
Genworth Financial Inc-Cl A Corebridge Financial Inc
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ROE Forras: Bloomberg, KBC Equitas
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Az egészség sem elhanyagolhat6 KBC

Equitas

* EImult évek ralija utan idén megtorpantak a részvények

* Novekvo életszinvonal, varhato élettartam
* Egyre nagyobb szerepet kaphat az egészségbiztositas
* Folyamatos terjeszkedés, akviziciok figyelhetok meg
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Egyes amerikai egészségbiztositok elmult években mutatott teljesitménye
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Forras: Bloomberg, KBC Equitas
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Mesterséges intelligencia KBC

Equitas

« Hatalmas novekedési potencial

* Egyre nagyobb O0sszegu befektetéseket hajtanak végre a
cégek
* Felllteljesités lathato a félvezetoszektorban

Az Al chip piac varhato értéke (milliard dollar)
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Mesterséges intelligencia KBC

Equitas

Az S&P 500 indexen bellli arany is megnott
* Torzitja a piaci osszteljesitmény képét

M SRP 500 Total Return Index
_1 Apple Inc
2 NVIDIA Corp
Microsoft Corp
i Meta Platforms Inc
2 Alphabet Inc
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Kell ido a zold atallasra KBC

Equitas

 Hosszabb tavu kilatasok nem sériiltek

» Koltségnovekedés lathato, de folyamatosan javulo
bevételek

* Jelentos allami tamogatasok a szektorban

Jun 'Sep' Dec  Mar Jun 'Sep Dec Mar Jun 'Sep' " ‘Dec Mar” “Jun Sep'
2020 | 2021 [ 2022 [ 2023
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Mit tartogathat a kétvénypiac?
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Latvanyos fordulat a hozamoknal KBC

Equitas

&= S Government Bonds 10 YR Yield- 1M-TVC @ =  4.353% +0.243 (+5.91%) %
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Csokkend hozamhatrany KBC

Equitas

&= S Government Bonds 10 YR Yield - 1W-TVC @ =  4.357% +0.023 (<0.53%) 5
@& @ {} X oo
&
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Cs6kkeno hozamhatrany

Az USA-ban még van Implied Overnight Rate & Number of Hikes/Cuts
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Amerikai 2 éves hozam még magasan KEC

Equitas
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Kotvényarfolyamok lenn vannak KBC
Equitas
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o
KonklGziok KBC

Equitas

* Sokat javultak az eloretekintd hozamok (2-10 éves
tavon)

* Az arfolyamok kapcsan mar van bizonytalansag

Relative alacsony kockazat

* Devizas kitettség, kérdéses forint-irany
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Jogi nyilatkozat R
Equitas
. Jelen prezentaciot a KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe (a tovabbiakban: ,KBC Securities”) allitotta 6ssze. A KBC Securities jelen

prezentacié6 mint marketingkozlemény Utjan nem nyljt konkrét és személyre szol6 befektetési tanacsadast, a benne foglaltak nem
mindsithet6k pénziigyi eszkoz jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo ajanlattételi felhivasnak vagy ajanlatnak, befektetési elemzésnek,
pénziigyi elemzésnek, befektetéssel kapcsolatos kutatasnak, pénziigyi, ado- vagy jogi tanacsadasnak, igy az abban szerepld, illetve a
kapcsolodé eléadas soran elhangzott informaciokat On csak sajat felelésségre hasznalhatja fel.

. A KBC Securities semmilyen garanciat vagy felelosséget nem vallal arra, hogy a bemutatott szcenariok, elérejelzések és kockazatok a piaci
varakozasokat tlkrozik és a valosagban is beigazolodnak. A prezentacioban szereplé barmilyen eldrejelzés pusztan tajékoztato jellegii.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovobeli teljesitményre. A szamszerii adatok altalanosak, tajékoztato jellegiiek, csak a
készitok adott idopontban készitett osszeallitasat tiikrozik, és késobbi modositas targyat képezhetik. A prezentacioban szerepld informaciok
a készitok altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, azonban azok pontossagaval és teljességével, valamint idébeliségével kapcsolatban
a készitok semmilyen felelésséget nem vallalnak.

. A jelen prezentacio nem a befektetéssel kapcsolatos kutatas fliggetlenségének elomozditasat célzo jogi kovetelményeknek megfeleléen
késziilt, nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas terjesztését megel6z6 kereskedésre vonatkozo tiltas.

. A KBC Securities megfelelo bels6é eljarasokat dolgozott ki és miikodtet az 6sszeférhetetlenségi esetek elkeriilése, illetve kozzététele
érdekében. A jelen prezentacio készitésében részt vevo személyekre vonatkozo és a marketingkézleményekkel kapcsolatos egyéb Iényeges
informaciok elérhetéek a kovetkezo oldalon: https://www.kbcequitas.hu/menu/elemzesek/anyagaink-fontosabb-jellemzoi.html.

. Felhivjuk figyelmét, hogy a jogszabalyban rogzitett szabad felhasznalas eseteit kivéve kizarolag a KBC Securities el6zetes irasbeli
engedélyével lehet a jelen prezentacio, illetve a kapcsolodo el6adas tartalmat rogziteni, tobbszorozni, terjeszteni, masok szamara
hozzaférhet6vé tenni, nyilvanosan el6adni, sugarzassal nyilvanossaghoz kozvetiteni vagy atdolgozni.

. A KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepének miikodését anyavallalata révén a belga pénziigyi felligyelet, az FSMA (Financial Services and
Markets Authority) ellenérzi, egyes, jogszabalyban nevesitett targykorok esetében pedig az MNB (Magyar Nemzeti Bank) is jogosult
hataskorében eljarni.
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