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Mai menetrend KEc

Equitas

» Piaci fordulat kiiszobén a befektetok?
» Mit mutatnak a jelentési szezon szamai?
» Van meég ero a technologiai részvényekben?

» A magyar jelentosek tanulsagai
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Equitas
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A Nasdaq diktalja a tempot KBC

Equitas
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Javul a német piacon is a hangulat
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Hangulati valtozasok
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A KBC Befektetoi Hangulatindex hosszu tavra szolo kérdésére
adott valaszainak megoszlasa az el6z6 hetekben
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Figyelni kell a dollart KBC

Equitas
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Mar mozognak a kotvények is RS
Equitas
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Mit mutatnak a jelentési szezon dsszesitett szamai?
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Jo teljesitményre voltak képesek a cégek kBc

Equitas

* Eljott a fordulat ideje
* Profithovekedés mutatkozik ismét

Az S&P 500 multbeli, illetve becsiilt atlagos bevétel és EPS-novekedése

m Atlagos bevételndvekedés m Atlagos profitnvekedés

100% Elorejelzés

80%

60%

40%

20%

0%

-20%
QR 8 § &8 8§ &8 8 ¥ §8 ¥ & & & & & ¥ & ¥ o8
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
(23] < ~— o~ ™ < ~ o~ ™M < ~ o~ ™M < ~— o~ ™M < ~

Forras: Refinitiv, KBC Equitas
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Varakozasokon feliili teljesitmények KEC

Equitas

* |Inkabb pozitiv meglepetések érkeztek
 Emelkedést értek el a részvények

Az S&P 500 index komponenseinek teljesitménye az EPS-varakozasokhoz képest
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Mérsékelt novekedés bevételi oldalon KEC

Equitas

« Ovatos javulas
* Negativ bazishatas a nyersanyagoknal
« Stabil fogyasztas

Az S&P 500 index szektorainak negyedéves atlagos bevételnovekedése

Ingatlan

Ciklikus fogyasztas
Egészségiigy
Telekommunikacio
Nem ciklikus fogyasztas
Pénziigy

Ipar

Technoldgia

Kozm(i
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Energia
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Forras: Refinitiv, KBC Equitas
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Az energiaszektor hizza vissza az eredményeket gBc

Equitas

« Kommunikacios szektor és a fogyasztasi javak szektora
emelkedik ki

* Energiaszektor nagy visszaesést produkalt

Az S&P 500 index szektorainak negyedéves atlagos profitnovekedése

Telekommunikacio
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Forras: Refinitiv, KBC Equitas
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Ovatossag jellemzi azért a cégeket KB

Equitas

* Inkabb negativ elorejelzések Q4-re
* |T szektoron maradhat a fokusz

A negyedik negyedéves elérejelzések alakulasa az S&P 500 index
komponenseinél

m Pozitiv elérejelzések szama m Negativ elérejelzések szama
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Atlagos ertéekeltseg lathato KBC

Equitas
Az S&P 500 index 12 hénapos eléretekintd P/E ratajanak alakulasa
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Forras: Bloomberg, KBC Equitas
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Nagyobb cégek eredményei KBC

Equitas

* Apple
— Avartnal gyengébb elorejelzés, mérséklodo forgalom
* Amazon
—  Stabil teljesitmény a felhdszegmensben, az linnepi idészakon sok mulhat

. Microsoft

— Javulo profitabilitas, koltséghatékonysag fejlesztése a fokuszban

* Alphabet

— Csalodast kelto eredmények, gyengélkedo felhoszegmens
* Meta

— Az elorejelzések jelentették a problémat, a profitabilitas mar a régi szinteket idézi
* Nvidia

—  Uj rekordok, de még van tér a boviilésre

e Tesla

— Gyengélkedo ipar, csokkené arak
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p .
Arfolyamreakciok KBC

Equitas

* A negyedéeves szamokkal Jelentést kévetd mozgas
nem voltak gondok

Apple 1%

* A gyengébb elérejelzések Amazon 7%
okoztak riadalmat Alphabet 10%
Microsoft 3%,

Meta 4%,

Nvidia 0%

Tesla 9%
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Europa jobban lemaradt KBC

Equitas

* A fordulat még odébb lehet
* Diszkont mutatkozik Amerikahoz képest

A Stoxx600 multbeli, illetve becsiilt atlagos bevétel és EPS-

novekedése
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Profithovekedés sem lathato KBC

Equitas

 Bankszektor kiemelkedett
* Az energia-, és a nyersanyagarak negativ hatast hoztak

A STOXX 600 szektorainak éves profitnovekedése (vart és valos)
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Technoldgia

Ciklikus fogyasztas
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Forras: Bloomberg, KBC Equitas
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Johet a monetaris enyhités? KBC

Equitas

* Csokkeno palyan az inflacio
 Nem varhato tobb kamatemelés
« Ujra novekedhet a GDP
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Van még erd a technoldgiai részvényekben?
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Hogyan teljesitett idén a piac? KBC

Equitas

 Ev eleje 6ta a technolégiai szektor és a kommunikacios
szektor emelkedik ki

* Defenzivebb szektor jobban szenved

YEAR TO DATE PERFORMANCE
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Rovidebb tavon mar valtozik a kép KRC

Equitas

* Technologiai szektor jol tartja magat
* Az energiaszektor szenved az eimult idoben

1 MONTH PERFORMANCE
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S&P 500 kitettségei KBC

Equitas

. A technolégiai részvények

- - . Microsoft 7,4%
huzzak a piacot

Apple 7,4%

* Fejnehéz lett az S&P 500 Amazon 3,5%
index Nvidia 3,2%
Alphabet A 2,1%

* Top 15 részvény 38 Meta 2,0%
szazalékos aranyt képez wIEiTER 1,8%
Berkshire 1,7%

Tesla 1,6%

UnitedHealth 1,4%

Eli Lilly 1,3%

JP Morgan 1,2%

Exxon Mobil 1,1%

Broadcom 1,1%

Visa 1,1%
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Van még hova béviilni? KBC
Equitas

Dinamikus eredménynovekedés (12,6%-15,9%-11,9%)
Jelentos készpénzallomany mutatkozik tovabbra is
 Magas értékeltségi mutatok

Technologiai fejlodés maradhat fokuszban

= AAPL
s MSFT
GOOGL 6
= BABA \
= AMZN $52
META $61

TENCNT $76OB

1INTC
u NVDA
ORCL
AVGO

Bloomberg
=IBM Intelligence
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Kulfoldi kitettség KBC

Equitas

« S&P 500 indexen beliil legnagyobb kulfoldi kitettség

* A devizahatasok érzékenyen érintik az eredmények
alakulasat

A szektorok régiok szerinti bevételi aranya
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Forras: Bloomberg, KBC Equitas
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Al BT

Equitas

 Novekvo munkahelyek a techszektorban

» Egyre szélesebb korben alkalmazzak a mesterséges
intelligencat

 Emelkedik az igény a chipek irant is

Az Al piaci méretének varhaté alakulasa (millié USD)
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Gazdasagi kornyezet KBC

Equitas

* Gyengulo dollar
 Mérséklodo kotvényhozamok
« Stabil amerikai gazdasag

g 8 8 8 8 8 ¢

A I I
AR EEEEE:
585832883 3888

2
7 TradingView @

facebook.com/KBCEquitas | twitter.com/KBCEquitas | www.kbcequitas.hu




Magyar Telekom




’” s e s “-
Eros negyedéeven van tul a ceg KBC

Equitas

» Varakozasokon fellli novekedés
« Ujabb rekordbevétel
» Az inflaciokovetoé dijkorrekcio hatasa

* A mobilinternet és a szélessavu internet irant stabil igény
mutatkozik

A Magyar Telekom harmadik negyedéves eredménye (milliard HUF)

3Q23 KBC Konszenzus Eltérés 3Q22 Eves valt.
Arbevétel 216,2 214,1 214,6 0,8% 190,9 13,3%
EBITDA 80,5 78,2 79,1 1,7% 65,2 23,4%
EBITDA-margin 37,2% 36,5% 36,9% 35 bp 34,1% 306 bp
Uzemi eredmény 45,7 42,2 44,3 3,2% 31,3 46,0%
Uzemi eredményhdnyad 21,1% 19,7% 20,6% 50 bp 16,4% 474 bp
Netto eredmeény 22,9 22,3 22,8 0,4% 17,1 34,2%

Forras: KBC Equitas, Magyar Telekom
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Javuloban a profitabilitas is KBC

Equitas
 Emelkedo profitok

e Javulnak a marzsok is

* Koltségek emelkedését kompenzaltak a bevételek
alakulasa

A Magyar Telekom egy részvényre juté eredményének alakulasa (forint)
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.
A kilatasok sem sériltek KBC

Equitas

 Kormannyal kézosen kiadott nyilatkozat
« Kozmuado és a tavkozlési potado kivezetése idovel
* A vezetoség optimista valtozatlanul

A menedzsment célkitlizései (milliard forint

Arbevétel 746,7 5%-10%-05 ndvekedés kozepes-egyszamjegyl nivekedés
EBITDA AL 221,5 5%-10%-05 nivekedés kizepes-merteékl ndvekedés
Modositott nettd eredmeény 63,0 kétszamjegyl ndvekedes dinamikus ndvekedeés

Szabad CF* 50,9 kb. 60 milliard forint dinamikus nivekedés
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Nagy emelkedést produkalt a cég idén KBC

Equitas
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OTP
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A magyar hozamgorbe rovid oldala csokkent kBc

Equitas

HUF hozamgorbe alakulas
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Forras: Bloomberg, KBC Equitas
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KBC

Equitas

EKB alapkamat

o s

Az EKB alapkamat szintjének alakulasa (%)
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o
Az Eur6zonas hozamgorbe tovabb nétt KEC

Equitas
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Emelkedo marzsok, stabil hitelallomany kec
Equitas
Az OTP netté6 kamatmarzsanak alakulasa
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Rekordbevételek KBC

Equitas

Az OTP bevételeinek és miikodési koltséghanyadanak alakulasa (mrd HUF)
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Ujra kiemelked6 profi KBC
jra kiemelkedé profit KBC
Equitas
Az OTP korrigalt adozas utani eredményének alakulasa (mrd HUF)
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12 havi eléretekint6 P/BV
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Nincs magas értékeltségen az OTP részvénye kec
Equitas
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OTP KBC

Equitas

OTP BANK SHARE, 1D, BET +65 (+0.47%) HUF
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Vegyes eredmények a szegmensek kézt kBc

Equitas

« A CCS-EBITDA soron 40 szazalek feletti visszaesés
lathatd eves alapon

« Az upstream szegmens a vartnal azonban gyengébben
teljesitett neéhany atmeneti akadalyt jelenté esemeny
miatt.

« Adownstream EBITDA eredménye azonban pozitiv
meglepetéseket hozott,

« Afogyasztdi szolgaltatasok terén tovabb folytatddott a
javulas

« A gaz midstream is varakozasokon feltli eredményeket
hozott.
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Ujra er6sebb CCS-EBITDA termelés KBC

Equitas
A Mol ujrabeszerzesi arakkal becsilt tisztitott EBITDA-ja (milliard Ft)
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A realizalt gazar csokkent, de az olajar emelkedett kBC

Equitas
Atlagos realizalt szénhidrogén arak alakulasa
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Kiemelkedett a fogyasztéi szolgaltatasok =
szegmens
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KBC

Equitas

Fogyasztoi szolgaltatasok EBITDA (Mrd Ft)
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Igy fest az arfolyam KEC

Equitas

MOL SHARE, 1D, BET -12 (-0.42%) HUF
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Megint akadaly a 9000




A forint kimondottan erés KBC

Equitas
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Eroso
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do bevételek KBC

Equitas

A Richter gyogyszergyartasi bevetelenek megoszlasa
strategiai fokuszteriiletek szerint (mrd HUF)

G

mWHC

B CNS

BEID
~ ~ o o & & & & ¥ ¥ ¥
o o [ o o o (g o o o o
-— [n] (5] =f -— (%] (5] =i — [t (5]

Forras: Richter Gedeon, KBC Equitas
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Javulé eredmények KBC

Equitas

A Richter negyedéves EBIT-eredménye (mrd HUF)
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A tisztitott szamok sokat javulnak KBE

Equitas

ARichter 12 havi gordiilo tisztitott EP5-eredmeénye
penziigyi es egyeb sorok nelkiil szamitva + kilonadok (mrd HUF)
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Osszefoglalva KBC

Equitas

A gyogyszergyartas bevételei erosek

 Marzsok javulasa, profiltisztitas

* Sok egyszeri hatas, FX és ado

o A tisztitott szamok 1000 HUF korili EPS-t mutatnak
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Jogi nyilatkozat R
Equitas
. Jelen prezentaciot a KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe (a tovabbiakban: ,KBC Securities”) allitotta 6ssze. A KBC Securities jelen

prezentacié6 mint marketingkozlemény Utjan nem nyljt konkrét és személyre szol6 befektetési tanacsadast, a benne foglaltak nem
mindsithet6k pénziigyi eszkoz jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo ajanlattételi felhivasnak vagy ajanlatnak, befektetési elemzésnek,
pénziigyi elemzésnek, befektetéssel kapcsolatos kutatasnak, pénziigyi, ado- vagy jogi tanacsadasnak, igy az abban szerepld, illetve a
kapcsolodé eléadas soran elhangzott informaciokat On csak sajat felelésségre hasznalhatja fel.

. A KBC Securities semmilyen garanciat vagy felelosséget nem vallal arra, hogy a bemutatott szcenariok, elérejelzések és kockazatok a piaci
varakozasokat tlkrozik és a valosagban is beigazolodnak. A prezentacioban szereplé barmilyen eldrejelzés pusztan tajékoztato jellegii.
A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovobeli teljesitményre. A szamszerii adatok altalanosak, tajékoztato jellegiiek, csak a
készitok adott idopontban készitett osszeallitasat tiikrozik, és késobbi modositas targyat képezhetik. A prezentacioban szerepld informaciok
a készitok altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, azonban azok pontossagaval és teljességével, valamint idébeliségével kapcsolatban
a készitok semmilyen felelésséget nem vallalnak.

. A jelen prezentacio nem a befektetéssel kapcsolatos kutatas fliggetlenségének elomozditasat célzo jogi kovetelményeknek megfeleléen
késziilt, nem érinti a befektetéssel kapcsolatos kutatas terjesztését megel6z6 kereskedésre vonatkozo tiltas.

. A KBC Securities megfelelo bels6é eljarasokat dolgozott ki és miikodtet az 6sszeférhetetlenségi esetek elkeriilése, illetve kozzététele
érdekében. A jelen prezentacio készitésében részt vevo személyekre vonatkozo és a marketingkézleményekkel kapcsolatos egyéb Iényeges
informaciok elérhetéek a kovetkezo oldalon: https://www.kbcequitas.hu/menu/elemzesek/anyagaink-fontosabb-jellemzoi.html.

. Felhivjuk figyelmét, hogy a jogszabalyban rogzitett szabad felhasznalas eseteit kivéve kizarolag a KBC Securities el6zetes irasbeli
engedélyével lehet a jelen prezentacio, illetve a kapcsolodo el6adas tartalmat rogziteni, tobbszorozni, terjeszteni, masok szamara
hozzaférhet6vé tenni, nyilvanosan el6adni, sugarzassal nyilvanossaghoz kozvetiteni vagy atdolgozni.

. A KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepének miikodését anyavallalata révén a belga pénziigyi felligyelet, az FSMA (Financial Services and
Markets Authority) ellenérzi, egyes, jogszabalyban nevesitett targykorok esetében pedig az MNB (Magyar Nemzeti Bank) is jogosult
hataskorében eljarni.
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