K&H Ertékpapir
Patria Finance Magyarorszagi Fioktelepe

1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.
telefon: (06 1) 455 1500
www.khertekpapir.hu « info@khertekpapir.hu

Tajékoztato az osszeferhetetlensegi politikarol

1. HATALY ES DEFINICIOK

A Patria Finance Magyarorszgai Fioktelepe (tovabbiakban: Fidktelep) — amely a KBC Csoport tagja — kiilonb6z6
pénzlgyi eszk6zo6khoz kapcsoldddan befektetési szolgaltatasokat és tevékenységeket végez. A Fidktelep koteles
hatékony szervezeti és adminisztrativ megoldasokat — ezen belll 6sszeférhetetlenségi politikat — fenntartani és
makodtetni, abbdl a célbdl, hogy minden ésszerl Iépést megtehessen annak megel6zése érdekében, hogy az
érdekellentétek hatranyosan érintsék tgyfeleinek érdekeit.

A KBC Csoport tagjaként a Fidktelep elfogadta a KBC Csoport azon alapelveit, amelyek az érdekellentétek
csoportszintli beazonositasara és kezelésére vonatkozd KBC-s megkdzelités alapjaul szolgalnak. Ezen
tulmenden a Fidktelep sajat szolgaltatasai és tevékenységei volumenének és Osszetettségének megfelelé
Osszeférhetetlenségi politikat vezetett be. Raadasul a Fidktelep tdbb mas megoldast is alkalmaz az olyan
helyezetek kezelésére, ahol érdekellentét mertlhet fel, ilyenek példaul a személyes Ugyletekre vonatkozo
szabalyok (melyek magukban foglaljak a Fioktelepnél fenntartott szamlakon keresztil bonyolithat6 tgyletekkel
kapcsolatos kovetelményeket és az alkalmazottak altal elfogadhaté ajandékokra vonatkozé KBC-s kritériumokat).

A jelen politika eltér6 rendelkezéseinek hianyaban a kdvetkez szavak és kifejezések az alabbi jelentéssel birnak:

Kiegészitd szolgaltatasok | ¢ Pénzugyi eszkdzok letéti Orzése és nyilvantartasa, valamint az ehhez
kapcsolddo Ugyfélszamla vezetése, beleértve a letéti 6rzést és a kapcsolodo
szolgaltatasokat, kivéve a kdzponti értektar vagy kulfoldi kdzponti értéktar altali
értékpapirszamla-vezetést;

+ Hitelek vagy koélcsonok nyujtasa a befektetdk részére annak érdekében, hogy
egy vagy tobb pénzigyi eszkdzzel valamely Ugyletet végrehajthassanak;

+ Befektetéssel kapcsolatos kutatdas és pénzigyi elemzés, vagy pénzigyi
eszkozokkel végzett lgyletekhez kapcsolddo altalanos ajanlasok mas formai;

+ Devizaszolgaltatasok, amennyiben ezek befektetési szolgaltatasok nyujtasahoz
kapcsolédnak.

+ Pénziugyi eszkdzOk jegyzési garanciavallalasahoz kapcsoldédd szolgaltatasok.

Pénzugyi elemz§ Befektetéssel kapcsolatos kutatas, pénziigyi elemzés vagy a pénzigyi
eszkdzokkel folytatott Gigylettel kapcsolatos altalanos ajanlas mas formajanak
létrehozasaban résztvevé érintett személy.

Pénziigyi eszk6zok Atruhazhaté értékpapirok (mint pl. részvények, (atvalthaté) kétvények és
ingatlan alapok befektetési jegyei), pénzpiaci eszk6zok, kollektiv befektetési
vallalkozasok befektetési jegyei (AEKBV), opciok, hataridés ligyletek, swap
ugyletek, hataridés kamatlab-megallapodasok és barmely mas, szarmaztatott
ugylet.
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Befektetési Egy vagy tobb pénzigyi eszkdzzel kapcsolatos megbizas felvétele és
szolgaltatasok és tovabbitasa;
tevékenyseégek . o . .
Megbizasok teljesitése az Ugyfelek nevében;
Sajatszamlas kereskedés;
Befektetési tanacsadas;
Pénzligyi eszkdz elhelyezése az eszkdz (értékpapir vagy egyéb pénzigyi
eszkoz) vételére vonatkozo kotelezettségvallalassal (jegyzési garanciavallalas),
pénzigyi eszkdz elhelyezése az eszkdz (pénzigyi eszkdz) vételére vonatkozo
kotelezettségvallalas nélkul.
Patria A Patria Finance Magyarorszagi Fioktelepe nev( vallalat (tovabbiakban:
Fidktelep vagy vallalat)
Oszténzdk Befektetési vagy kiegészit6 szolgaltatasok nyujtasaval kapcsolatban valamely

harmadik fél vagy egy harmadik fél nevében eljaré személy altal fizetett vagy
biztositott dij, jutalék vagy nem pénzbeli juttatas, beleértve a kutatast. Az
ugyfeltdl vagy az tgyfél nevében eljaré személytdl kapott, illetve az tgyfélnek
vagy az ugyfél nevében eljaré személynek adott kifizetés, tovabba mas
pénzbeli vagy nem pénzbeli juttatdas nem mindsil 6sztdnzének.

Erintett személy

A vallalat igazgatoja, tarsa vagy annak megfelel6je, ligyvezetdje vagy fliggd
ugynoke;

A vallalat figgd lgyndkének igazgatoja, tarsa vagy annak megfelel6je, vagy
ugyvezetdje;

A vallalat vagy figgé ugyndke alkalmazottja, illetve barmely mas természetes
személy, aki szolgaltatasait a vallalat vagy fuggé lUgyndke rendelkezésére és
ellen6rzése ala bocsatja, és aki részt vesz avallalat befektetési
szolgaltatasainak és tevékenységeinek végzéseében;

Olyan természetes személy, aki kdzvetlenll részt vesz a vallalat vagy fliggé
ugynoke szamara nyujtott szolgaltatasban, kiszervezési megoldassal, amelynek
célja avallalkozas befektetési szolgaltatasainak és tevékenységeinek
elvégzeése.

KBC Csoport

A KBC Group NV és leanyvallalatai

Kapcsolodo pénzigyi
eszkdz

Olyan pénzugyi eszkdz, amelynek arat kozelrdl érinti valamely masik pénzigyi
eszkdz armozgasa, beleértve a masik pénzigyi eszk6zbdl szarmaztatott
ugyletet is.
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2. BEVEZETO RENDELKEZESEK

2.1 Jelen politika kizarélag a Fioktelep altal nyujtott befektetési szolgaltatasokra vonatkozik.

2.2 Kérésre a jelen politika hozzaférhetdé a Fioktelep bejegyzett székhelyén és a vallalat
weboldalan: www.khertekpapir.hu. A Fioktelep fenntartja a jogot arra, hogy jelen politikat barmikor
modositsa vagy kiegészitse.

2.3 Jelen politika a Fidktelepre vonatkozé eurdpai és magyar szabalyokkal és el6irasokkal 6sszhangban
készlilt.

3. LEHETSEGES ERDEKELLENTETEK BEAZONOSITASA

3.1 A Fidktelep azonositotta az tigyfél vagy tgyfelek érdekeit fenyegetd, jelentdés kockazatot hordozo esetleges
Osszeférhetetlenségeket.

3.2 Az 6sszeférhetetlenség-tipusok azonositasa érdekében a Fidktelep minimalis kritériumok alkalmazasaval
figyelembe veszi, hogy a Fioktelep, vagy valamely érintett személy, vagy a Fioktelephez ellen6rzés révén
kozvetlenll vagy kdzvetve kapcsolodo személy:

e valdszinlsithetéen pénzigyi nyereséghez jut, vagy pénzigyi veszteséget kerul el az lgyfél karara;

e érdekelt az Ggyfélnek nyujtott szolgaltatas eredménye tekintetében, mely érdek kildnbdzik az tgyfél
eredményhez f(iz6d6 érdekétdl;

e pénzlgyi vagy egyéb okbdl egy masik tgyfél vagy ugyfélcsoport érdekét részesiti elényben az tgyfél
érdekével szemben;

e ugyanabban az Uzletben érdekelt, mint az Ugyfél (pl. az Ggyfél a Fidktelepnek vagy a KBC Csoportnak
a versenytarsa);

e azlgyfélnek nyujtott szolgaltatassal 6sszefliggésben 6sztonzét kap az Ugyféltél eltéré személytél vagy
neki ilyet nyujt.

3.3 Az 6sszeférhetetlenséghez kapcsolddo konkrét példak az 1. mellékletben talalhatok.

4. OSSZEFERHETETLENSEG CSOKKENTESET SZOLGALO
ELJARASOK ES INTEZKEDESEK

4.1 A Patria Finance Magyarorszagi Fidktelepének munkavallaléi és mas érintett személyek csak olyan
tevékenységeket bonyolithatnak, amelyekre a Fidktelep felhatalmazza 6ket, és kizardlag a Fioktelep altal
a pénzpiacot szabalyozé hatésag altal kiadott tevékenységi engedély alapjan nyujtott befektetési
szolgaltatasok korén belll.

4.2 A lehetséges érdekellentétek kezelése érdekében a Fidktelep kilonb6zé — az alabbiakban felsorolt —
eljarasokat és intézkedéseket fogadott el, amelyek szikségesek és megfeleléek annak biztositasahoz,
hogy az ilyen kulénféle gazdasagi tevékenységekben résztvevd érintett személyek megfelel§
fliggetlenséget élvezve folytathassak ezen tevékenységeiket.

e A Fioktelep szigoruan tiltja a személyes tgyletek elényben részesitését az ligyfél nevében torténd
kereskedéssel szemben;
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e Habar a Patria Finance Magyarorszagi Fioktelepénél dolgozék javadalmazasa részben fligghet
a Patria Finance Magyarorszagi Fioktelepének nyereségességétdl, nincs kdzvetlen 0sszefliggés
az egy adott tevékenységben leginkabb résztvevdé személyek javadalmazasa, illetve egy mas
tevékenységben leginkabb résztvevd személyek javadalmazasa vagy az altaluk elért bevételek
kozott, ha az ilyen tevékenységek kdzott dsszeférhetetlenség merilhet fel;

e A Fioktelep kulon feligyeleti és jelentési utvonalakat vezetett be az Osszeférhetetlenség
kockazatat hordozo tevékenységekben résztvevd érintett személyek tekintetében;

e A Fidktelep alkalmazza a négy-szem-elvet, vagyis bizonyos szolgaltatasok vagy tranzakciok
végrehajtasahoz legalabb két személy kdzremiikodése sziikseges;

e A Fidktelep intézkedéseket vezetett be annak megel6zése vagy korlatozasa érdekében, hogy
valamely érintett személy parhuzamosan vagy sorozatosan részt vegyen kulonb6z6 befektetési
vagy kiegészit6 szolgaltatasok vagy tevékenységek végzésében, ahol az ilyen részvétel
veszélyeztetheti az érdekellentétek megfelel6 kezelését;

e Tovabba a vallalat munkavallaléi az adatok kezelésére és nyilvantartasara vonatkozé kontrollokkal
és biztonsagi ovintézkedésekkel kapcsolatos munkalgyi eléirasoknak megfeleléen kotelesek az
Osszeférhetetlenség megel6zése érdekében alkalmazott hozzaférési jogosultsagokat tiszteletben
tartva eljarni.

4.3 A Compliance terllet munkatarsai nem vehetnek részt a befektetési szolgaltatasok nyujtasaval kdzvetlendl
Osszefliggd tevékenységekben. A belsd ellenérzés munkatarsai nem vehetnek részt a befektetési
szolgaltatasok nyujtasaval kdzvetlenll Osszefiiggd tevékenységekben, és nem lehetnek a Fidktelep
vezetdségeének tagjai.

4.4 Ha az alkalmazott megoldasok nem elégségesek az dsszeférhetetlenség kikliszobdléséhez, a Fidktelep
az ugyfel nevében végzett Uzleti tevékenység folytatasa el6tt kdteles egyértelmlen tajékoztatni az adott
érdekellentétrél az lgyfelet.

5. OSZTONZOK ES AJANDEKOK

5.1 A Fidktelep intézkedéseket léptetett életbe az 6sztonzbék elfogadhatésaganak értékelésére. Az 6szténzok
akkor elfogadhatéak, ha megfelelnek az alabbi kritériumoknak:

e Az 6sztonzék nyujtasa vagy elfogadasa nem veszélyeztetheti a Fidktelep megfelelését azon
kotelezettségének, hogy lgyfele érdekét képviselve jarjon el. A Fidktelep semmilyen esetben sem
fogadhat el vagy kinalhat olyan juttatast, amely esetleg sértheti az Ugyfelei érdekét;

o Az 0sztdnz6 elfogadhatd, amennyiben:

* Az a befektetési szolgaltatas nyujtasat lehetévé teszi vagy ahhoz sziikséges — kiiléndsen ide
tartozik az 6rzési dijak fizetése, az elszamolasi dijak fizetése, teljesitési helyszin felé torténd
fizetés, adminisztrativ koltségek és jogi koltségek —, és ha az nem vezethet
Osszeférhetetlenséghez és nem veszélyezteti a Fioktelep azon kotelezettségének teljesitését,
hogy az ugyfél érdekének leginkabb megfeleld, becstletes, tisztességes és szakszerli modon
jarjon el;

¢ az hozzajarul magasabb szintl szolgaltatas biztositasahoz, tovabba amennyiben az 6szt6nzé
O0sszege meghaladja a fenti pontban emlitett megfelel6 dijakat, a Fioktelep bizonyitani tudja
minden egyes 0sztdnz6re vonatkozdan, hogy annak célja az lgyfélnek nyujtott szolgaltatas
mindségének novelése.
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Az 6sztdnzd akkor tekinthetd ugy, hogy célja az adott szolgaltatas minéségének javitasa, ha a kdvetkezé
feltételek teljesiinek:

o Az 06sztdnz6 hozzajarul magasabb szintl — a kapott 6sztonzdk szintjével aranyos szintl —
szolgaltatas biztositasahoz;

o Az 6sztdnz6 nem szolgalja kdzvetlendl a Fidktelep vagy érintett személy javat az érintett tgyfél
szamara jelentett kézzelfoghato elény nélkdl;

o A folyamatos, nem egyszeri 6szténzét az érintett Ugyfélnek nyujtott folyamatos, nem egyszeri
elény indokolja.

5.2 Amennyiben az 6szténzék nem felelnek meg a fenti kritériumoknak, azokat tilos alkalmazni és vissza kell
utasitani. Amennyiben a Fioktelep kinal vagy elfogad (a fent meghatarozott kritériumoknak megfeleld)
Osztonzoéket, koteles az ilyen 6sztdnzokrél az tgyfelet tajékoztatni.

A Fioktelep a klloénb6z6 eszkdzkezeld cégek alapjaihoz kapcsolddd forgalmazasi tevékenységek utan
forgalmazasi jutalékot kap. Ennek mértéke az alapkezelési dijra vetitve az egyes kibocsatok esetében:

e KBC Asset Management — 60%

e CSOB Asset Management — 60%

e FIL (Luxembourg) S.A. —60%

e Allianz Global Investors — 50%

e JPMorgan Asset Management (Eurdpa) — 50%
e VIG Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt — 50%
e OTP Alapkezel6 Zrt. — 55%

e HOLD Alapkezel6 Zrt. — 60%

e Invesco Management S.A. — 65%

e Goldman Sachs — 50%

e Accorde Alapkezeld Zrt — 50%

A Franklin Templeton befektetési alap esetében a Fidktelep 0,5%-0s értékesitési jutalékot kap a magantdke-
alapok és 0,3%-ot a fix hozamu befektetési alapok esetén, tovabba 0,25%-0s visszavaltasi dijat azon
befektetési alapok esetében, amelyeknél az alapkezelési dij legalabb 1%, és 0,2%-o0s visszavaltasi dijat, ha
az alapkezelési dij tdobb mint 0,5%, de kevesebb mint 1%.

A kiulonbdz6 tipusu befektetési alapoknal alkalmazando belépési dijakat a Kondicios Lista és a Kereskedési
rendszer tartalmazza.

Az ilyen dijak lehet6évé teszik, hogy a Fidktelep az lgyfelek szamara hozzaférést biztositson a Fidkteleppel
szoros kapcsolatban nem lévé harmadik fél termékszolgaltatotdl szarmazéd pénzigyi eszkdzok széles
koéréhez. Ezen dijak lehetévé teszik a Fidktelep szamara olyan Kereskedési rendszer Gizemeltetését is,
amelyben az lgyfelek rendszeresen ellenérizhetik a pénzigyi eszk6zok teljesitményét, valamint az ilyen
pénzigyi eszkdzokhoz kapcsolodo koltségeket és dijakat.
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5.3 Alforgalmazodként eljarva, jegyzés utjan értékesitett allampapirokkal kapcsolatban a Fidktelep forgalmazasi
jutalékot kap K&H Bank Zrt.-t6l, mint f6forgalmazotél. A kapott forgalmazasi jutalék mértéke a K&H Bank
Zrt.-t, mint f6forgalmazoét megilletd, Allamaddssag Kezelé Kézpont (AKK) altal fizetett dij 65%-a.

5.4 A Fidktelep az Alapmegallapodas megkotésével dsszefliggd tevékenységek utan 5.000 forint dijat fizet a
K&H Bank Zrt. felé. Ez egyszeri dij, amely minden egyes Uj Ugyfélnyitas utan fizetendd, és csak azon
ugyfelek esetében, akik K&H fioknal kotottek Alapmegallapodast. A dijfizetés mogott az Alapmegallapodas
megkotéséhez kapcsolodo tevekenység végzesével 6sszefliggd tényleges koltségek allnak.

5.5 Ugyfélajanloi tevékenységéhez kapcsolddoan a Fidktelep 40.000 forint ajanlasi dijat fizet a K&H Bank Zrt.-
nek az altala Fidktelep iranyaba ajanlott Ugyfelek utan.

5.6 A Fidktelep évente egyszer egyéni alapon tajékoztatja az ligyfeleit a kapott vagy kifizetések, vagy juttatasok
tényleges 6sszegérdl.

5.7 A vallalkozas munkavallaloja altal kapott, de nem a vallalkozas szamlajara érkez6 juttatasok nem tartoznak
az Osztdnzdk itt meghatarozott fogalmaba. Az ilyen tipusu juttatasokra vonatkozé szabalyok tekintetében
a Fioktelepnek mar meglévé — a KBC Csoport Ajandékozasi szabalyzatan alapuldé — szabalyai iranyadok.

6. NYILVANTARTAS ES RENDSZERES FELULVIZSGALAT

6.1 A Fidktelep koteles nyilvantartast vezetni azon befektetési vagy kiegészitd szolgaltatasokrol, amelyek
soran az ugyfél vagy ugyfelek érdekei sérllésének jelentés kockazataval jaré osszeférhetetlenség merdilt
fel vagy — folyamatban Iév6 szolgéltatas vagy tevékenység esetén — merilhet fel. Az ilyen nyilvantartas
tartalmazza a potencialis és meglévé érdekellentétek tipusait és a kapcsolodé megoldasokat.

6.2 A Fioktelep koteles rendszeresen megvizsgalni, hogy sziikség van-e a jelen Osszeférhetetlenségi politika
felllvizsgalatara vagy modositasara annak érdekében, hogy az a céljainak jobban megfeleljen.
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7. 1. MELLEKLET

Osszeférhetetlenség

R . . Potencialis kockazat Intézkedések
lehetséges teruletei

Javadalmazas/jutalom A vezet6 beosztasu személyek sajat Javadalmazasi politika
Uzleti tertletik jovedelmezdségere
fokuszalnak, a szervezeten bellli mas
Uzleti tertletek tgyfeleinek karara

A dolgozék 6sztonzéket kapnak olyan | Javadalmazasi politika
pénzlgyi eszkdzok értékesitése
érdekében, amelyek nem megfeleléek
az ugyfeleik szamara

Megfelel6ség A vallalkozas Osszetett strukturalt Megfelel6ség
szarmaztatott termékeket értékesit az
ugyfelek felé, a kockazatok
ismertetése vagy az ugyfelek
igényeinek/hozzaértésének ismerete

nélkal
A vallalkozas azt javasolja, hogy az Oszténzési politika a
ugyfeél gyakran vasaroljon/adjon el befektetési szolgaltatasokra

kockazatosabb értékpapirokat (akkor | vonatkozoéan
is, amikor ez nem all az Ggyfél
érdekében), mivel az ilyen
értékpapirokon magasabb a jutalék

Churning-ellenes intézkedések

A befektetési tanacsadonak érdeke Megfelel6ség
flz6dik ahhoz, hogy meggy6zze az
ugyfelet, hogy olyan termékbe
fektessen, amelyik az Ggyfél
befektetési céljainak nem felel meg

Ugyletek aggregacioja/allokaciéja | A cég az ligyletek Végrehajtasi politika
aggregacioja/allokacioja kapcsan
egyik ugyfelet a masikkal szemben
elényben részesiti

A cég az ugyletek aggregacidja Végrehajtasi politika
kapcsan az ugyfél karara jar el

A cég sajat maga vagy csoporttagja Végrehajtasi politika
szamara allokalja az tgyleteket,

megelézve az tigyfeleket Javadalmazasi politika

Ugyletek végrehajtasa Ugyfelek ligyleteinek nem sorrendben | Végrehaijtasi politika
valo végrehajtasa (lehetéveé téve

valamely favorizalt tigyfél szamara,
hogy mast megel6zve kereskedjen)

Javadalmazasi politika
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Az Ugyletek végrehajtasakor az
érintett személyeket az tgyféllel
szemben elényben részesiti

Végrehajtasi politika

Javadalmazasi politika

A cég nem tarja fel/nem javitja ki a
kereskedési hibakat, és nem fizeti
ki/nem kartalanitja megfeleléen az
ugyfelet

Végrehajtas
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